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Finalmente chiarite le disposizioni
sullafacolta - per le societache cedo-
no crediti verso debitori inadem-
pienti entro il 31 dicembre 2020 - di
trasformare in crediti d'imposta le
imposte anticipate corrispondentia
perditefiscali ed eccedenze Ace non
ancora utilizzate. L’articolo 72 del DI
104/2020approvato dal Senato (de-
stinatoad avereil via libera definito-
vodalla Camerail 12 ottobre) contie-
neunemendamento all’articolo 44-

bis del D134/2019 piu volte presentato
in precedenti decreti legge, ma mai
divenutolegge. Ricordiamo, insinte-
si,chelatrasformazione e consentita
perle Dta corrispondenti (ad esem-
pio, 24%)al minore importo fra: per-
ditefiscalied eccedenze Acenon uti-
lizzate,anche senoniscritteinbilan-
cio, e 20% del valore nominale dei
crediticeduti considerandoli per un
ammontare massimo di due miliardi.

Con una modifica al comma 2,
vieneprecisato cheicreditid’impo-
sta risultanti dalla trasformazione
possono essere utilizzati a partire
dalladata di efficaciagiuridicadella
cessione; chiarimento chehaladop-
pia valenza di confermare che la
compensazionedel credito d’impo-
sta puo essere fatta gia apartire dai
versamentidiimposte successivialla
cessione del credito (quindi gia dal
2020) e di dare certezza al momento
della trasformabilita: noncontanéla
datadiefficacia economica, né quella
in cui avviene la derecognition del
credito in contabilita, date che pos-
sono noncoincidere con quella di ef-

ficacia giuridica. Inoltre, sembra
confermatala nonrilevanzadel fatto
che la cessione sia, in qualche caso,
“pro solvendo” e non “pro soluto”.
Come pure, nel caso delle cartolariz-
zazioni, non dovrebbe rilevare che
come corrispettivo della cessione il
cedente abbia ricevuto titoli junior.

Varicordatoche,adecorrere dalla
data di efficacia giuridica della ces-
sione deicreditile perditefiscalirela-
tive alle Dta trasformate non possono
essere computate in diminuzione dei
redditi imponibili, come pure le ecce-
denze Acerelative alle Dta trasforma-
te nonsonodeducibili né fruibili tra-
mite credito d’imposta.

La trasformazione delle Dta e
condizionata all’esercizio, da parte
dellasocieta cedente, diun’opzione
in dichiarazione che comporta un
pagamento diun canone annuo del-
I'1,5%. Con le modifiche del decreto
Agosto viene chiaritocheil canonee
commisurato sulle Dta effettiva-
mente trasformate in creditid’impo-
sta.Ilcanonee dovuto dall’esercizio
successivo aquello incuiavvienela

trasformazioneed e destinatoa de-
crescerenel tempo, man mano cheil
beneficio viene riassorbito in fun-
zilone delle maggioriimposte che sa-
ranno pagate a causa della futura
non utilizzabilita delle perdite pre-
gresse e delle eccedenze Ace.

Il decretolegge contiene altriim-
portanti chiarimenti. Gial’originario
decreto escludeva che le cessioni di
creditiinfragruppo potesseroavere
efficacia ai fini della trasformazione.
Ora viene specificato che nel caso in
cui uno stesso credito sia ceduto piu
volte,latrasformazione possaessere
fruita unasola volta. Ciosignificache
una societa che abbia acquistato un
credito per il quale il cedente abbia
gia fruito dell’agevolazione, non po-
tra, cedendo a sua volta il credito a
terzi, fruirne per la seconda volta.
Tuttavia, unasocietache abbia acqui-
statoil credito nel 2019 oppureabbia
acquistato il credito da un soggetto
nonsocietario cedendoasuavoltail
credito avra diritto di computare la
cessione nel plafond di calcolo perche
il primo cedente non ha potuto fruire

del beneficio. Per le cessioni di crediti
precedentemente “acquistati”, tutta-
via, per “valorenominale” siintende
il valore diacquistodel credito. La ba-
se di calcolo, quindi sara ridotta. Si
continua invecead assumereilvalore
nominale originario nel casodi ces-
sione di creditiinfragruppo nell’as-
sunto che queste cessioni non com-
portano latrasformabilitadelle Dtain
credito di imposta. Il che dovrebbe
consentire la riallocazione infra-
gruppo dei creditiincapoallesocieta
del gruppo con Dta trasformabili.

L’emendamento detta anche re-
golenel casoin cuiil cedente parteci-
piaunconsolidato fiscale. In questo
casoper lasocietache cedeicreditiri-
levano prioritariamente, se esistenti,
le eccedenze del rendimento nozio-
nalee le perdite fiscalidellastessare-
lative agli esercizi anterioriall’inizio
dellatassazionedigruppo;aseguire,
le perdite complessivamente riporta-
tea nuovo dal soggetto controllante
ai sensi dell’articolo 118 del medesi-
mo testo unico.
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